Decreto del Ministro dell’economia e delle finanze

Disposizioni di coordinamento tra il principio contabile internazionale adottato con il Regolamento
22 novembre 2016, n. 2016/2067 che modifica il Regolamento (CE) n. 1126/2008 che adotta taluni
principi contabili internazionali conformemente al Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento
europeo e del Consiglio per quanto riguarda lInternational Financial Reporting Standard 9, e le
regole di determinazione della base imponibile dellIRES e dell'IRAP, ai sensi dell‘articolo 4, comma 7-

quater, del decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38.




SMinistro dell Evonomin e dette Fonarnsve

Visti i commi da 7-bis a 7-quater dell'articolo 4 del decreto legislativo 28 febbraio 2005, n.
38, introdotti dal comma 26 dell‘articolo 2 del decreto-legge 29 dicembre 2010, n. 225, convertito,
con modificazioni, dalla legge 26 febbraio 2011, n. 10, recante proroghe onerose di termini, con i
quali si stabilisce che sono demandate a un decreto del Ministro dell’'economia e delle finanze, ove
necessario, eventuali disposizioni di coordinamento tra i principi contabili internazionali adottati
con Regolamenti UE entrati in vigore successivamente al 31 dicembre 2010 e la determinazione
della base imponibile dell'IRES e dell'IRAP;

Visto il Regolamento 22 novembre 2016, n. 2016/2067 che modifica il Regolamento (CE) n.
1126/2008 che adotta taluni principi contabili internazionali conformemente al Regolamento (CE)
n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda I'International Financial
Reporting Standard 9;

Visto il testo unico delle imposte sui redditi, di cui al decreto del Presidente della
Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917;

Visto il D.Lgs. 15 dicembre 1997, n. 446, recante l'istituzione dell'imposta regionale sulle
attivita produttive, revisione degli scaglioni, delle aliquote e delle detrazioni dell'Irpef e istituzione
di una addizionale regionale a tale imposta, nonché riordino della disciplina dei tributi locali;

Vista la legge 31 ottobre 2003, n. 306, recante disposizioni per I'adempimento di obblighi
derivanti dall’appartenenza dell'ltalia alle Comunita europee (legge comunitaria 2003), e, in
particolare, I'articolo 25, recante delega al Governo per I'esercizio delle opzioni previste dall'articolo
5 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002;

Visto il decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, recante esercizio delle opzioni previste
dall'articolo 5 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 in materia di principi contabili internazionali;

Visti i commi da 58 a 61 dell'articolo 1 della legge 24 dicembre 2007, n. 244, recanti
disposizioni per la razionalizzazione e semplificazione del processo di determinazione del reddito
dei soggetti tenuti all'adozione dei principi contabili internazionali di cui al Regolamento (CE) n.

1606/2002 e, in particolare, il comma 60 che demanda I'emanazione delle disposizioni di




attuazione e di coordinamento delle norme contenute nei commi 58 e 59 ad apposito decreto del
Ministro dell’economia e delle finanze;

Visto il decreto del Ministro dell'economia e delle finanze 1 aprile 2009, n. 48, recante
«Disposizioni di attuazione e di coordinamento delle norme contenute nei commi 58 e 59
dell'articolo 1 della legge 24 dicembre 2007, n. 244, in materia di determinazione del reddito dei
soggetti tenuti alla adozione dei principi contabili internazionali»;

Visto il comma 28 dell‘articolo 2 del citato decreto-legge 29 dicembre 2010, n. 225, che
demanda l'emanazione delle disposizioni di coordinamento, previste dall‘articolo 4, comma 7-
quater, del decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, per i principi contabili internazionali, di cui al
Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 adottati
con Regolamento UE entrato in vigore nel periodo compreso tra il 1° gennaio 2009 e il 31
dicembre 2010, ad apposito decreto del Ministro dell’economia e delle finanze;

Visto il decreto 8 giugno 2011, recante «Disposizioni di coordinamento tra i principi
contabili internazionali, di cui al Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio del 19 luglio 2002, adottati con Regolamento UE entrato in vigore nel periodo compreso
tra il 1° gennaio 2009 e il 31 dicembre 2010, e le regole di determinazione della base imponibile
dell'IRES e dellIRAP, previste dall‘articolo 4, comma 7-quater, del decreto legislativo 28 febbraio
2005, n. 38.»

Visti gli articoli 2 e 23 del decreto legislativo 30 luglio 1999, n. 300, concernenti
Iistituzione del Ministero dell’'economia e delle finanze;

Ritenuta I'opportunita di emanare le seguenti disposizioni di coordinamento per la
determinazione della base imponibile dell'IRES e dellIRAP per i soggetti che redigono i propri
bilanci in conformita ai principi contabili internazionali di cui al Regolamento (CE) n. 1606/2002 del

Parlamento europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002;

DECRETA

Articolo 1

(Definizioni e ambito di applicazione)

1. Le disposizioni contenute nel presente decreto si applicano ai soggetti che redigono il bilancio

d’esercizio in conformita ai principi contabili internazionali di cui al Regolamento (CE) n. 1606/2002



del Parlamento europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002, ai sensi dell'articolo 4 del decreto
legislativo 28 febbraio 2005, n. 38.

2. Ai fini dell'applicazione della disciplina contenuta nell‘articolo 4, comma 7-quater, del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n. 38, nel presente decreto, si intendono per:

a) IAS/IFRS: i principi contabili internazionali di cui al Regolamento (CE) n. 1606/2002 del
Parlamento europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002;

b) IFRS 9: il principio contabile internazionale di cui al Regolamento (UE) n. 2016/2067 della
Commissione del 22 novembre 2016;

c) soggetti IAS/IFRS: i soggetti che redigono il bilancio d'esercizio in base ai principi contabili
internazionali di cui al regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio del 19 luglio 2002;

d) principi contabili nazionali: i principi contabili di cui alla lettera a) del comma 1 dell'articolo
9-bis del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38 emanati dall’'Organismo Italiano di Contabilita;

e) TUIR: il testo unico delle imposte sui redditi, di cui al decreto del Presidente della
Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, e successive modificazioni;

f) decreto IRAP: il decreto legislativo 15 dicembre 1997, n. 446, e successive modificazioni;

g) regime transitorio di cui al decreto legge n. 185 del 2008: disposizioni di cui all‘articolo 15
del decreto-legge 29 novembre 2008, n. 185, convertito, con modificazioni, dalla legge 28
gennaio 2009, n. 2;

h) decreto 8 giugno 2011: il decreto del Ministro dell’Economia e delle Finanze 8 giugno 2011;

i) IRES: I'imposta sui redditi delle societa di cui al TUIR;

i) IRAP: I'imposta regionale sulle attivita produttive di cui al decreto IRAP.

Articolo 2

(Individuazione delle attivita immobilizzate e circolanti)

1. Si considerano detenute per la negoziazione, ai sensi del comma 3-bis dell'articolo 85 del TUIR,
le attivita finanziarie che rispettano la definizione di possedute per negoziazione di cui alle lettere
a) e b) dell'’Appendice A dell'IFRS 9 e che sono rilevate come tali in bilancio.

2. Per i soggetti che non rappresentano come tali in bilancio le attivita finanziarie che rispettano la
definizione di possedute per negoziazione di cui alle lettere a) e b) dell’Appendice A dell'IFRS 9, la

classificazione delle stesse come attivita finanziarie detenute per la negoziazione di cui al comma

N



3-bis dell'articolo 85 del TUIR assume rilievo fiscale se e nella misura in cui sia rilevata nei
documenti contabili e risulti da atto di data certa contestuale o anteriore alla data di approvazione

del bilancio.

Articolo 3

(Riclassificazione delle attivita finanziarie)

1. Alla riclassificazione di uno strumento finanziario in una delle altre categorie previste dall'IFRS 9,
operata a seguito della modifica del proprio modello di business per la gestione delle attivita
finanziarie e che comporta il passaggio ad un diverso regime fiscale dello strumento stesso, si
applicano le disposizioni di cui all'articolo 4 del decreto 8 giugno 2011.

2. Alla diversa classificazione di uno strumento finanziario effettuata in sede di prima adozione
dell'lFRS 9, che comporta il passaggio ad un diverso regime fiscale dello strumento stesso, si
applicano le disposizioni di cui all‘articolo 4 del decreto 8 giugno 2011.

3. Ai fini del presente articolo si considera riclassificazione di uno strumento finanziario in una delle
altre categorie previste dall'lFRS 9 anche il cambio di classificazione di cui all‘articolo 2, comma 2.

4, Le disposizioni di cui ai commi 1 e 2 si applicano anche nella determinazione del valore della

produzione netta ai fini dell'IRAP.

Articolo 4
(Componenti da valutazione e realizzo degli strumenti valutati al fair value rilevati nelle altre

componenti di conto economico complessivo)

1. I componenti positivi e negativi attribuibili alle variazioni del rischio di credito, imputati nelle
altre componenti di conto economico complessivo a seguito della valutazione al fair value delle
passivita finanziarie, assumono rilievo ai fini fiscali ai sensi del comma 1-ter dell’articolo 110 del
TUIR.

2. I componenti di cui al comma 1 concorrono alla formazione della base imponibile IRAP al
momento dell'imputazione tra le altre componenti di conto economico complessivo, ai sensi del
comma 2 dell‘articolo 2 del decreto 8 giugno 2011, a condizione che la valutazione al fair value

delle passivita finanziarie imputata a conto economico transiti in una voce rilevante ai fini dell'IRAP.




Articolo 5

(Strumenti finanziari composti che includono un derivato)

1. In sede di prima adozione dell'IFRS 9, nell'ipotesi di accorpamento di uno strumento finanziario
composto i cui componenti del contratto primario non derivato e del derivato incorporato hanno
assunto autonoma rilevanza fiscale nei periodi di imposta precedenti, assume rilievo fiscale il valore
di iscrizione dello strumento finanziario accorpato quale risultante dal bilancio d'esercizio
approvato successivamente alla data di prima adozione dell'IFRS 9.

2. La differenza tra il valore di cui al comma 1 e la somma algebrica dei valori fiscalmente
riconosciuti, anteriormente all'adozione dell'IFRS 9, al contratto primario non derivato e al derivato
incorporato, rileva proporzionalmente secondo la disciplina fiscale applicabile ai singoli strumenti

finanziari prima dell’accorpamento.

Articolo 6

(Rilevazione contabile delle operazioni di copertura)

1. In caso di copertura di una posizione netta relativa ad attivita o passivita o ai flussi finanziari di
attivita o passivita coperte per cui é previsto un diverso regime fiscale, gli utili e le perdite generati
dallo strumento con finalita di copertura concorrono alla determinazione della base imponibile
secondo le medesime disposizioni che disciplinano i componenti positivi e negativi, derivanti da
valutazione o da realizzo, delle sole attivita coperte, ai sensi delle disposizioni di cui all'articolo 112
del TUIR.

2. Alla diversa qualificazione e classificazione degli strumenti finanziari derivati gia iscritti in bilancio
nell'esercizio antecedente a quello di prima adozione dell'IFRS 9 si applica il regime transitorio di
cui al comma 8 dell'articolo 15 del decreto legge n. 185 del 2008.

3.1 componenti positivi e negativi imputati nelle altre componenti di conto economico complessivo
a seguito della valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati assumono rilievo ai fini

fiscali ai sensi dell’articolo 112 del TUIR.

Articolo 7
(Riduzione di valore rilevata in bilancio in contropartita della rilevazione del fondo a copertura

perdite per perdite attese)




1. Alla riduzione di valore iscritta in bilancio in contropartita della rilevazione del fondo a copertura
perdite per perdite attese su crediti di cui al paragrafo 5.5 dell'IFRS 9 si applicano le disposizioni di
cui agli articoli 94, 101, 106 e 110 del TUIR.

2. Per i soggetti di cui agli articoli 6 e 7 del decreto IRAP, alla riduzione di valore di cui al comma 1
relativa ai crediti verso la clientela si applicano, rispettivamente, le lettere c-bis) del comma 1
dell’articolo 6 e b-bis) del comma 1 dell‘articolo 7 del decreto IRAP.

3. Fermo restando quanto previsto nellarticolo 3, ai componenti reddituali derivanti esclusivamente
dall’adozione del modello di rilevazione del fondo a copertura perdite per perdite attese su crediti
di cui al paragrafo 5.5 dell'IFRS 9, iscritti in bilancio in sede di prima adozione del medesimo IFRS 9,

non si applica il regime transitorio di cui al decreto legge n. 185 del 2008.

Articolo 8

(Decorrenza delle disposizioni del presente decreto)

1. Le disposizioni del presente decreto si applicano a decorrere dal periodo d'imposta relativo al
primo esercizio di adozione, anche parziale, dell'IFRS 9.
2. Sono fatti salvi gli effetti sulla determinazione degli acconti di imposta, per i quali i termini per il

versamento sono scaduti anteriormente alla data di entrata in vigore del presente decreto.

Il presente decreto sara pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana

IL MINISTRO

st



Relazione illustrativa

1l presente decreto, emanato in attuazione dell'articolo 4, comma 7-quater, del decreto legislativo
28 aprile 2005, n. 38, reca disposizioni di coordinamento fiscale delle basi imponibili IRES e IRAP
con riferimento al principio contabile internazionale International Financial Reporting Standard
(IFRS) 9, adottato con Regolamento (UE) 2016/2067 della Commissione del 22 novembre 2016.
L'IFRS 9 &, in via ordinaria, applicabile "a partire dai bilanci degli esercizi che hanno inizio dal 1°
gennaio 2018 o da data successiva”. E, inoltre, consentita I'applicazione anticipata, anche parziale,
delle disposizioni del nuovo principio.

Il decreto & finalizzato a fornire, ai soggetti IAS/IFRS adopter, disposizioni di coordinamento per
I'applicazione delle norme del TUIR che regolano la determinazione del reddito imponibile, alla
luce della rilevanza dei criteri di qualificazione, imputazione temporale e classificazione adottati in
bilancio, in conformita al principio di derivazione rafforzata di cui all'articolo 83 del TUIR, nonché
per I'applicazione delle corrispondenti disposizioni in tema di determinazione del valore della
produzione netta ai fini IRAP.

In particolare, come meglio dettagliato a commento delle singole disposizioni, con il presente
decreto si & inteso chiarire la rilevanza fiscale di alcune modalita di contabilizzazione degli
strumenti finanziari introdotte dall'IFRS 9 nonché le ipotesi di applicazione del regime transitorio di
cui al comma 8 dell'articolo 15 del D.L. n. 185 del 2008.

Premesse le definizioni nell‘articolo 1, con I'articolo 2 si regolamenta l'individuazione delle attivita
immobilizzate e circolanti di cui all'articolo 85, co. 3-bis, del TUIR, a seguito dell’eliminazione del
portafoglio HFT (held for trading) operata dalle nuove disposizioni contabili contenute nell'IFRS 9.
L'IFRS 9, infatti, ha modificato la classificazione in bilancio delle attivita e passivita finanziarie. In
particolare, non & pili espressamente previsto il portafoglio denominato held for trading (HFT). Un
riferimento, di natura lessicale, sembrerebbe rinvenibile al paragrafo 5.7.5. in cui, in tema di
investimento in uno strumento rappresentativo di capitale, si detta una regola di valutazione per
quello che non & “posseduto per negoziazione”. Inoltre, all’Appendice A del principio contabile
sono indicate le condizioni che devono essere soddisfatte affinché si sia in presenza di un‘attivita (o
passivita finanziaria) “posseduta per negoziazione”. In particolare, si tratta delle attivita finanziarie:
a) acquisite principalmente al fine di essere vendute o riacquistate a breve;

b) che, al momento della rilevazione iniziale, sono parte di un portafoglio di strumenti finanziari
identificati che sono gestiti insieme e per i quali & provata I'esistenza di una recente ed effettiva
strategia rivolta all'ottenimento di un utile nel breve periodo.

Tale classificazione deve essere coordinata con l'articolo 85, co. 3-bis, del TUIR, il quale prevede
che: “si considerano immobilizzazioni finanziarie gli strumenti finanziari diversi da quelli detenuti per
la negoziazione”.

Anche in considerazione delle regole contenute negli articoli 6 e 7 del decreto legislativo n. 38 del
2005, in merito alle attivita finanziarie che in bilancio rispettano la definizione di "possedute per
negoziazione” di cui all’Appendice A, lett. a) e b), dell'IFRS 9, le disposizioni contenute nell‘articolo
2 sono finalizzate, in via generale, a disciplinare diversamente i soggetti che prevedono un‘apposita
voce in cui registrare le attivita di trading per i quali consentono di dare rilievo, ai fini del comma 3-
bis dell’articolo 85 del TUIR, alla classificazione in bilancio (come, ad esempio, per gli schemi di
bilancio imposti dall’autorita di vigilanza degli enti finanziari). Diversamente, per i soggetti che, non
avendo alcun obbligo in tal senso, non rappresentano separatamente le attivita finanziarie che
rispettano la definizione di “possedute per negoziazione” di cui alle lettere a) e b) dell’Appendice A
delllFRS 9, la classificazione tra le attivita finanziarie detenute per la negoziazione @ considerata
fiscalmente valida se e nella misura in cui sia rilevata nelle scritture contabili e risulti da atto di data
certa contestuale o anteriore alla data di approvazione del bilancio.




Va da sé che nell'ipotesi in cui non vi siano indicazioni espresse in relazione alle attivita finanziarie
che rispettano la definizione di “possedute per negoziazione” di cui al'Appendice A, lett. a) e b),
dell'IFRS 9, tutte le attivita finanziarie presenti in bilancio saranno ricondotte all'aggregato fiscale
delle attivita immobilizzate.

Si precisa, infine, che le attivitd finanziarie che non rispettano la definizione di "possedute per
negoziazione” di cui alle lettere a) e b) del’Appendice A dellIFRS 3 non possono essere in alcun
caso ricondotte alla classificazione di quelle detenute per la negoziazione, ai sensi del comma 3-bis
dell'articolo 85 del TUIR.

Con I'articolo 3 sono indentificate le opportune regole di coordinamento per gestire I'effetto della
riclassificazione delle attivita finanziarie operata secondo quanto previsto nel par, 4.4.1 dellTFRS 9.
Al riguardo, si evidenzia che la classificazione delle attivita finanziarie deve avvenire, secondo
quanto descritto nell'IFRS 9, sulla base di entrambi i seguenti elementi:

a) il modello di business dell'entita per la gestione delle attivita finanziarie;

b) le caratteristiche relative ai flussi finanziari contrattuali.

Nel summenzionato paragrafo dellTFRS 9 sono regolamentati gli effetti della riclassificazione
operata in ipotesi di cambio det modello di business dell'entita.

Si rende, quindi, necessaric operare un coordinamento con la disposizione contenuta nell'articolo 4
del decreto 8 giugno 2011 avente ad oggetto la riclassificazione "in una delle altre categorie
previste dallo IAS 39, che comporta il passaggio ad un diverso regime fiscale dello strumento stesso”.
Cid con particolare riferimento sia agli strumenti, che sul piano fiscale sono considerati azioni o
similari alle azioni, anche al fine di monitorare gli effetti sul regime P.Ex. (articolo 87 del TUIR), sia
alle altre tipologie di strumenti finanziari.

Conseguentemente, il comma 1 prevede |'applicazione delle disposizioni di cui all‘articolo 4 del
decreto 8 giugno 2011 in presenza di due requisiti essenziali;

a) riclassificazione di uno strumento finanziario in una delle altre categorie previste dall'TFRS 9,
operata a seguito della modifica del proprio modello di business per la gestione delle
attivita finanziarie;

b) passaggio ad un diverso regime fiscale.

Inoltre, nel comma 3, & stata assimilata alla classificazione contabile di cui al punto sub a), anche
lipotesi di attivita finanziarie che rispettano la definizione di “possedute per negoziazione” di cui
alle lettere a) e b) dell'’Appendice A dellIFRS 9 e sono classificate come detenute per la
negoziazione sulla base di quanto previsto nel comma 2 dell‘articolo 2.

Fermo restando quanto disciplinato nel comma 2 dell'articolo 2, non &, invece, prevista la
possibilita di riclassificare, ai soli fini fiscali, gli strumenti finanziari prescindendo dalla
rappresentazione del bilancio IAS/IFRS compliant.

Per quanto concerne, inoltre, il requisito di cui al punto sub b) - in linea con quanto previsto
dall‘articolo 4 de! decreto 8 giugno 2011 - va precisato che il cambio di regime fiscale si realizza
anche nelle ipotesi in cui le disposizioni che trovano applicazione in relazione alla nuova
classificazione contabile degli strumenti finanziari comportino I'immediata rilevanza ai fini della
formazione delle basi imponibili IRES ed IRAP dei componenti da valutazione rispetto all‘ipotesi in
cui le norme fiscali, applicabili alle precedenti rappresentazioni di bilancio, avessero sospeso la
rilevanza dei medesimi componenti fino al momento di cancellazione dal bilancio dei relativi
strumenti finanziari (e viceversa).

La differenza tra il valore contabile rilevato ai sensi dell'IFRS 9 nel portafoglio di destinazione ed il
precedente valore fiscale dello strumento finanziario concorre alla formazione delle basi imponibili
IRES ed IRAP, nel periodo d’'imposta in cui avviene la riclassificazione, sulla base del regime fiscale
applicabile alla precedente classificazione dello strumento finanziario stesso, qualora sussistano
integrati tutti i requisiti previsti dalle relative disposizioni contenute nel TUIR e nel decreto IRAP. Si




pensi, ad esempio, ad una obbligazione proveniente dalla categoria FVTOCI che é riclassificata nella
categoria FVTPL: in tale ipotesi i plusvalori e minusvalori latenti, rilevati medio tempore nelle altre
componenti di conto economico e imputati nella relativa riserva di stato patrimoniale, concorrono
alla formazione dell'IRES nel periodo d‘imposta in cui awviene la riclassificazione, poiché le norme
del TUIR non richiedono ulteriori requisiti rispetto alla rilevazione in bilancio dei componenti di
reddito.
Cid premesso, occorre considerare che in sede di prima adozione dell'IFRS 9, si assiste alla
riclassificazione rispetto alle regole dello IAS 39 (o, per meglio dire, alla nuova classificazione) della
quasi totalita delle attivita finanziarie.
In sintesi, i quattro portafogli dello IAS 39 [Attivita al fair value con variazioni al conto economico
(FVTPL); attivita disponibili per la vendita - available for sale (AFS); attivita finanziarie detenute sino
a scadenza - held to maturity (HTM); attivita finanziarie per negoziazione - held for trading (HFT)]
sono sostituiti con le nuove classificazioni contabili dell'IFRS 9, ossia:

e fair value (valore equo) rilevato nell’utile (perdita) d'esercizio (FVTPL);

o fair value (valore equo) rilevato nelle altre componenti di conto economico complessivo

(FVTOC);

e costo ammortizzato (AMC).
In conseguenza di tali rappresentazioni contabili, il comma 2 dispone I'applicazione delle norme di
cui al citato articolo 4 del decreto 8 giugno 2011 anche alla diversa classificazione di uno
strumento finanziario, effettuata in sede di prima adozione dell'IFRS 9, che comporta il passaggio
ad un diverso regime fiscale dello strumento stesso.
In applicazione di tale disposizioni, la differenza tra il valore contabile rilevato ai sensi dell'lFRS 9 ed
il precedente valore fiscale dello strumento finanziario concorre alla formazione delle basi
imponibili IRES ed IRAP, sulla base delle disposizioni fiscali applicabili alla precedente
classificazione dello strumento finanziario stesso. Di conseguenza, la classificazione IFRS 9 trova
riconoscimento ai fini dell'IRES e dell'IRAP.
In tema di IRES, ad esempio, si applica I'articolo 4 del decreto 8 giugno 2011 anche ai crediti che,
sulla base della rappresentazione contabile anteriore all’esercizio di prima adozione dell'lFRS 9, non
erano riconducibili all'ambito oggettivo di applicazione dell‘articolo 106, comma 3, del TUIR, ma
che, in applicazione dell'IFRS 9, sono riclassificati nella categoria crediti verso la clientela (AMC). Cio
in quanto risultano integrate le due condizioni: cambio di classificazione contabile e cambio di
regime fiscale (passaggio dal regime previgente in cui la rilevanza delle rettifiche di valore &
sospesa sino al realizzo al nuovo regime in cui si ha il concorso immediato alla formazione del
reddito al momento del transito della voce al conto economico). Al riguardo, tuttavia, si precisa che
gli effetti dell'applicazione dell‘articolo 4 del decreto 8 giugno 2011 non possono estendersi fino a
integrare il requisito della sussistenza degli elementi certi e precisi richiesti dall'articolo 101, comma
5, del TUIR. In tali casi, quindi, la rilevanza fiscale delle rettifiche di valore - incluse, anche, quelle
relative alla rilevazione del fondo a copertura perdite per perdite attese su crediti, di cui al
paragrafo 5.5 dell'IFRS 9 - & rinviata al momento in cui il credito sara definitivamente cancellato dal
bilancio.
Per quanto concerne I'IRAP, il rinvio all‘articolo 4 del decreto 8 giugno 2011 opera, ad esempio, in
relazione ai titoli obbligazionari registrati negli esercizi precedenti nel portafoglio AFS e
riclassificati, secondo I'lFRS 9, nel portafoglio FVTPL.
Anche in tal caso, infatti, la riclassificazione contabile & accompagnata dal cambio di regime fiscale
e, pertanto, la differenza tra il valore di iscrizione dello strumento nella nuova classe contabile e
quello fiscalmente riconosciuto nei periodi d'imposta anteriori all’adozione dell'IFRS 9, rileva
secondo la disciplina fiscale applicabile prima della riclassificazione operata a seguito dell’adozione
dell'IFRS 9. Tuttavia, alcune rettifiche di valore che assumono rilievo ai fini dell'IRAP solo nell'ipotesi



di derecognition - operata nei casi diversi dall'estinzione o dal rimborso anticipato - rilevate sia
negli esercizi precedenti sia in fase di transizione (incluse quelle relative alla rilevazione del fondo a
copertura perdite per perdite attese su crediti di cui al paragrafo 5.5 dell'IFRS 9) non concorrono
alla determinazione del valore della produzione netta nel periodo di imposta della prima adozione
dell'lIFRS 9: come nei precedenti periodi d'imposta, infatti, le predette rettifiche assumeranno rilievo
ai fini dell'IRAP solo nell'ipotesi di derecognition del relativo strumento finanziario - operata nei casi
diversi dall'estinzione o dal rimborso anticipato - e se rilevate in una voce rilevante ai fini del
tributo regionale.

Il medesimo trattamento andra operato in relazione alle eventuali riprese di valore, anche se
imputate nel prospetto OCI (o nella voce 130, lettera b), dello schema di conto economico di cui
alla circolare della Banca d'Italia n. 262 del 2005).

Una ulteriore novita contenuta nell'IFRS 9 deriva dalla rappresentazione contabile dei maggiori o
minori valori delle passivita finanziarie designate al fair value al conto economico (FVTPL). Infatti,
secondo quanto indicato nel par. 5.7.7 dell'IFRS 9, tali componenti sono rilevate:

a) per la quota attribuibile alle variazioni del rischio di credito, nelle altre componenti di
conto economico complessivo (FVOCI);

b) per 'ammontare residuo della variazione del fair value della passivita, nell'utile (perdita)
d'esercizio.

In proposito, con le disposizioni contenute nell’articolo 4 sono state predisposte delle norme di
coordinamento in relazione alla previsione contenuta nel comma 1-ter dell’articolo 110 del TUIR
secondo cui "i componenti positivi e negativi che derivano dalla valutazione, operata in base alla
corretta applicazione di tali principi, delle passivita assumono rilievo anche ai fini fiscali”. In
particolare, infatti, & stato previsto che i componenti positivi e negativi rilevati a seguito della
valutazione al fair value delle passivita finanziarie e attribuibili alle variazioni del rischio di credito
assumono rilievo ai fini fiscali ai sensi del comma 1-ter dell’articolo 110 del TUIR, anche se risultano
imputati nelle altre componenti di conto economico complessivo (OCI). Tale previsione appare,
peraltro, coerente con il comma 1 dell'articolo 2 del decreto 8 giugno 2011 che include tra le voci
fiscalmente rilevanti i componenti imputati ad OCI purché di natura reddituale e fiscalmente
rilevanti. Quest'ultimo, infatti, prevede che "I componenti reddituali fiscalmente rilevanti, imputati
direttamente al prospetto delle altre componenti di conto economico complessivo (OCl), concorrono
alla formazione del reddito imponibile”.

Ai fini della determinazione del valore della produzione netta dellIRAP, i componenti positivi e
negativi attribuibili alle variazioni del rischio di credito (imputati a titolo definitivo nelle altre
componenti di conto economico complessivo) presentano la medesima natura della quota di fair
value delle passivita finanziarie imputati al conto economico. Detti componenti, quindi, assumono
rilievo ai fini della determinazione del valore della produzione netta se l'oscillazione di fair value
attribuita a fenomeni diversi dal rischio di credito transita in voci rilevanti di conto economico.

In considerazione di quanto definito nell‘articolo 2 del decreto 8 giugno 2011 non si é ritenuto
necessario prevedere alcuna disposizione di coordinamento in relazione ai componenti relativi agli
strumenti di capitale valutati su opzione al fair value rilevato nelle altre componenti di conto
economico complessivo (di seguito, FVOCI). In tal caso, sul piano contabile, i relativi utili o perdite
derivanti sia da valutazione sia da fenomeni di realizzo sono registrati tra le altre componenti di
conto economico (par. 4.1.2 e 4.1.4 dell'lFRS 9). In applicazione dei principi contabili vigenti prima
dell'IFRS 9, invece, gli utili (o perdite) da valutazione dovevano comunque essere rilevati nell’utile
(perdita) d'esercizio (conto economico) quando I'attivita finanziaria era eliminata contabilmente
(cd. recycling). In sintesi, quindi, nell'ipotesi di strumenti di capitale classificati, secondo quanto
precisato nell'articolo 2 del presente provvedimento, in portafogli diversi da quello di trading, ai fini
IRES gli effetti della valutazione concorrono alla formazione della base imponibile al momento del




realizzo degli strumenti stessi, ai sensi di quanto disposto dalla lettera b) del comma 1-bis
dell'articolo 110 del TUIR e coerentemente con quanto previsto dall'articolo 2, comma 1, ultimo
periodo, del decreto 8 giugno 2011, Per gli strumenti finanziari diversi dalle azioni e titoli similari si
applica, invece, la lettera a) del comma 1-bis dell‘articolo 110 del TUIR.

Anche in relazione all'IRAP non si é ritenuto opportuna alcuna disposizione di coordinamento per il
trattamento delle rettifiche di valore delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva (FVTOCI) che non subisce, quindi, alcuna modifica con riferimento agli enti
creditizi e finanziari. Le rettifiche relative a tali strumenti concorrono o meno alla formazione della
base imponibile IRAP nell'ipotesi in cui le stesse transitino in una voce rilevante ai fini del tributo
regionale. Pare solo il caso di precisare che, nell'ipotesi di estinzione o rimborso anticipato delle
attivitd finanziarie di cui si tratta, le rettifiche operate, medio tempore, nelle altre componenti di
conto economico, non presentano la medesima natura di quelle che sul piano contabile sono
registrate - nelle ipotesi di derecognition per fattispecie diverse dall’estinzione o dal rimborso
anticipato - nella voce 100 del conto economico (inclusa nel margine di intermediazione e, quindi,
rilevante ai fini dell'IRAP) e, quindi, non rientrano nell’ambito di applicazione dell’articolo 2, comma
2, del decreto 8 giugno 2011. Va da sé che nelle ipotesi di derecognition per fattispecie diverse
dall'estinzione o dal rimborso anticipato, invece, la differenza tra il corrispettivo di cessione ed il
valore fiscale delle relative attivita finanziarie, anche se transitata per opzione esclusivamente nelle
altre componenti di conto economico in relazione agli strumenti di capitale, assume la medesima
natura delle rettifiche registrate nella voce 100 del conto economico (inclusa nel margine di
intermediazione e, quindi, rilevante ai fini dell'IRAP).

Le nuove regole contabili contenute nellIFRS 9 - par. 43.2 - prevedono, altresi, il divieto di
scorporo dei derivati impliciti (applicazione delle disposizioni di cui ai paragrafi 4.1.1 - 4.1.5
all'intero contratto ibrido) nell'ipotesi in cui “il contratto ibrido contiene un contratto primario che
costituisce un‘attivita rientrante nell'ambito di applicazione” del medesimo IFRS 9. Pertanto, la
rilevanza dello scorporo dei derivati riguarda prioritariamente quelli inclusi in passivita finanziarie e
solo in via residuale gli strumenti “ospiti” di attivita finanziarie.

L'articolo 5 gestisce I'applicazione del regime transitorio di cui all'articolo 15 del D.L. n. 185 del
2008 agli effetti fiscali delle nuove modalita di rappresentazione in bilancio degli strumenti
composti gia iscritti in bilancio nell'esercizio antecedente a quello di prima adozione dell'IFRS 9.

In particolare, |'articolo prevede che la ricomposizione del contratto primario non derivato e del
derivato incorporato che hanno assunto autonoma rilevanza fiscale nei periodi d'imposta
precedenti determini il riallineamento obbligatorio dei valori fiscali a quelli contabili, come avviene
nell'ipotesi generale di riclassificazione degli strumenti finanziari che comporta il passaggio ad un
diverso regime fiscale degli strumenti stessi.

Nell'ipotesi di accorpamento di uno strumento finanziario composto, operato in sede di prima
adozione dall'IFRS 9, quindi, la differenza tra il valore di iscrizione dello strumento unitario e la
somma algebrica del valore fiscalmente riconosciuto del contratto primario non derivato e del
derivato incorporato & attribuita proporzionalmente a questi ultimi valori e successivamente
assoggettata alla disciplina fiscale applicabile ai singoli strumenti finanziari prima
dell'accorpamento. Tale previsione trova applicazione esclusivamente nell'ipotesi in cui nei periodi
d'imposta precedenti a quello di prima adozione dell'IFRS 9 i singoli strumenti hanno assunto
autonoma rilevanza fiscale.

Per quanto riguarda le modifiche concernenti la contabilizzazione delle operazioni di copertura, &
stato necessario introdurre delle disposizioni di coordinamento per la gestione della copertura di
un gruppo di elementi con posizioni di rischio che si compensano (ossia, della copertura di una
posizione netta).




Fermo restando che, come disposto nell’Appendice B6.6.1 del principio contabile IFRS 9, le
posizioni nette sono ammissibili alla contabilizzazione delle operazioni di copertura, solo se I'entita
applica la copertura su base netta ai fini della gestione del rischio; in presenza di tale modalita di
contabilizzazione le disposizioni di cui all'articolo 112 del TUIR sono applicabili come stabilito
nell’articolo 6.

In particolare, solo in presenza di un diverso regime fiscale delle attivita o passivita o dei flussi
finanziari oggetto di copertura, gli utili e le perdite relative alla valutazione o al realizzo dello
strumento finanziario di copertura concorrono alla determinazione della base imponibile secondo
le medesime disposizioni che disciplinano i componenti positivi e negativi, derivanti da valutazione
o da realizzo, delle sole attivita coperte, ai sensi delle disposizioni di cui all'articolo 112 del TUIR.

In altri termini, mentre la rilevanza o meno delle componenti derivanti da valutazione e da
fenomeni di realizzo delle singole attivita e passivita oggetto di copertura segue le ordinarie regole
fiscali ad esse applicabili, a prescindere dalla strategia comune del rischio ad esse collegato, i
fenomeni reddituali relativi alla rappresentazione del derivato:

o in ipotesi di fair value hedging, seguono il principio di valutazione coerente con le attivita
sottostanti;

e in ipotesi di cash flow hedging, assumono la medesima natura dei componenti relativi alle
attivita sottostanti e, per le quote efficaci, seguono anche I'imputazione temporale degli
strumenti oggetto di copertura.

In presenza di piu attivita oggetto di copertura, per ragioni di semplificazione, appare coerente
dare rilevanza agli utili o alle perdite del derivato proporzionalmente ai valori assunti nel bilancio
dalle oscillazioni di valore delle componenti da valutazione delle diverse attivita oggetto di
copertura.

Con il comma 2 si conferma I'applicazione del regime transitorio di cui all'articolo 15 del DL 185 del
2008 agli effetti fiscali delle nuove rappresentazioni di bilancio degli strumenti finanziari derivati gia
iscritti in bilancio nell'esercizio antecedente a quello di prima adozione dell'IFRS 9.

1l comma 3 regolamenta i componenti positivi e negativi imputati nelle altre componenti di conto
economico complessivo a seguito della valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati
prevedendo che assumono rilievo ai fini fiscali ai sensi dell'articolo 112 del TUIR.

Nell'articolo 7 sono definite le regole di coordinamento opportune a definire in maniera univoca il
trattamento fiscale della riduzione di valore dei crediti e delle altre attivita finanziarie derivante
dalla rilevazione del fondo a copertura perdite per perdite attese su crediti di cui al paragrafo 5.5
dell'IFRS 9 (cd. modello delle "perdite attese”).

La previsione di una nuova metodologia di “impairment” degli strumenti finanziari & uno degli
effetti piu rilevanti derivanti dall'adozione dell'IFRS 9. L'obiettivo contabile & quello di rilevare le
perdite attese lungo tutta la vita del credito per tutti gli strumenti finanziari per i quali vi sono stati
aumenti significativi del rischio di credito dopo la rilevazione iniziale.

In sintesi, quindi, le rettifiche del valore degli strumenti finanziari, anche di quelli cd. performing,
sono influenzate dalle aspettative sul rischio di credito dei singoli (o gruppi di) strumenti.

Al comma 1 é chiarito che gli effetti di tale nuova metodologia di impairment sono considerati
rilevanti ai fini dell’applicazione a regime delle disposizioni fiscali in tema di rettifiche su crediti di
cui all'articolo 106 del TUIR. Va da sé, che in tutte le ipotesi di strumenti finanziari, diversi dai
predetti crediti, le rettifiche, parimenti riconosciute, sono rilevanti in base alle previsioni contenute
negli articoli 94, 101 e 110 del TUIR.

In considerazione delle modifiche operate dall‘articolo 1, comma 158, lett. a), della L. 27 dicembre
2013, n. 147 (e successive modifiche operate dall'articolo 16, comma 6, lett. a), del D.L. 27 giugno
2015, n. 83, convertito, con modificazioni, dalla L. 6 agosto 2015, n. 132) al regime di deduzione
delle rettifiche su crediti ai fini del tributo regionale, il comma 2 conferma la rilevanza del modello




delle “perdite attese” ai fini della lettera c-bis) del comma 1 dell’articolo 6 del decreto IRAP. La
medesima regola va applicata alle imprese di assicurazione, qualora incluse nel novero dei soggetti
che adottano il nuovo IFRS 9, secondo quanto previsto nella lettera b-bis) del comma 1 dell'articolo
7 del decreto IRAP.

Conformemente allo IAS 8, in sede di prima adozione dell'IFRS 9, in linea di principio, il citato
modello delle "perdite attese” deve essere applicato retrospetticamente.

Cid premesso, si ricorda che per le operazioni pregresse di cui all'articolo 15 del D.L. n. 185 del
2008 (o, per meglio dire, secondo quanto disposto dal Decreto del Ministro dell’economia e delle
finanze 30 luglio 2009, concernente il “Riallineamento di valori contabili in sede di prima
applicazione dei principi IAS/IFRS e di successiva variazione degli stessi principi”, le operazioni che
risultino diversamente qualificate, classificate, valutate e imputate temporalmente ai fini fiscali
rispetto alle qualificazioni, classificazioni, valutazioni e imputazioni temporali risultanti dal bilancio
dell'esercizio in corso alla data di prima adozione dell'IFRS 9) si applicano le precedenti disposizioni
di carattere fiscale. In sintesi, in relazione agli effetti delle operazioni pregresse sarebbe necessario
operare delle rettifiche in dichiarazione dei redditi per eliminare gli effetti delle nuove
rappresentazioni contabili.

Fermi restando gli effetti di cui all'articolo 3 del presente decreto, in relazione al modello delle
“perdite attese”, tuttavia, il comma 3 dispone |'esclusione dall'ambito oggettivo del citato regime
transitorio di tutte le ipotesi in cui I'adozione del predetto metodo di impairment non comporta
alcuna riclassificazione contabile (ad esempio, nel caso di crediti che erano gia inclusi nel novero di
quelli alla clientela e rimangono tali anche nel bilancio redatto in conformita all'IFRS 9).

Pertanto, ai componenti reddituali derivanti esclusivamente dall’adozione del modello di
rilevazione del fondo a copertura perdite per perdite attese su crediti di cui al paragrafo 5.5
dell'IFRS 9, iscritti in bilancio in sede di prima adozione del medesimo IFRS 9, si applicano le regole
fiscali previste per le rettifiche di valore dei crediti vigenti nel periodo dimposta di prima
applicazione del principio contabile internazionale di cui si tratta.

Tale scelta é orientata da due ordini di motivi:

a) la rilevanza fiscale dei fenomeni di impairment é sterilizzata solo in via temporanea dalle
norme fiscali fino al verificarsi di un evento realizzativo che abbia ad oggetto il relativo
asset. Pertanto, quale che sia il regime applicabile agli effetti dell’applicazione del modello
delle "perdite attese”, non possono realizzarsi fenomeni di tassazione anomala (come
definiti nella circolare n. 33/E del 2009 dell’Agenzia delle entrate);

b) sul piano contabile, inoltre, le nuove modalita di calcolo dell'impairment non rappresentano
una modifica del criterio di valutazione dei crediti, ma incidono esclusivamente sulla misura
delle rettifiche derivanti dalla rilevazione del fondo a copertura perdite per perdite attese.

Le medesime riflessioni sull'applicazione del regime transitorio, per ragioni di ordine sistematico,
sono estese anche ai fini della determinazione del valore della produzione netta.

Va da sé che la disposizione di cui al comma 3 dell'articolo 7 non trova applicazione nell‘ipotesi in
cui si sia in presenza di una nuova classificazione contabile da IFRS 9 per uno strumento finanziario
gia in portafoglio negli esercizi precedenti all’adozione del nuovo principio - e di un cambio di
regime fiscale - poiché tale fattispecie sarebbe riconducibile alle regole descritte in relazione
all'articolo 3 del presente decreto.

L'articolo 8, nel disciplinare gli effetti delle disposizioni presenti nel decreto, stabilisce che le stesse
trovano applicazione a partire dal primo periodo d'imposta di adozione del nuovo principio
contabile, anche in ipotesi di applicazione parziale.

Il paragrafo 7.1.1. prevede che I'entita deve applicare I'lFRS 9 a partire dai bilanci degli esercizi che
hanno inizio dal 1° gennaio 2018 o da data successiva. In deroga a quanto appena indicato per gli
esercizi aventi inizio prima del 1° gennaio 2018, |'entita pud scegliere di applicare anticipatamente




solo le disposizioni sulla presentazione degli utili e delle perdite sulle passivita finanziarie designate
al fair value (valore equo) rilevato nell'utile (perdita) d'esercizio conformemente ai paragrafi
5.7.1.

Inoltre, il comma 2 fa salva I'eventuale diversa determinazione degli acconti IRES e IRAP il cui
termine per il versamento é scaduto anteriormente alla data di entrata in vigore del presente
decreto.

Relazione tecnica

Il decreto in esame contiene disposizioni di coordinamento fiscale delle basi imponibili IRES e IRAP
rispetto al principio contabile internazionale International Financial Reporting Standard (IFRS) 9.
L'IFRS 9 &, in via ordinaria, applicabile “a partire dai bilanci degli esercizi che hanno inizio dal 1°
gennaio 2018 o da data successiva”. Il presente decreto, perd, trova applicazione anche nel caso di
adozione anticipata, anche parziale, delle disposizioni del nuovo principio.

I decreto fornisce, pertanto, nei confronti dei soggetti IAS/IFRS adopter, disposizioni di
coordinamento per I'applicazione delle norme del TUIR che regolano la determinazione del reddito
imponibile, alla luce della rilevanza dei criteri di qualificazione, imputazione temporale e
classificazione adottati in bilancio, in conformita al principio di derivazione rafforzata di cui
all'articolo 83 del TUIR, nonché alle corrispondenti disposizioni in tema di determinazione del
valore della produzione netta ai fini IRAP.

Le disposizioni contenute nel decreto, inoltre, chiariscono le modalita di applicazione o menc del
regime transitorio di cui all'art. 15 del decreto legge n. 185 del 2008 riducendo le numerose
incertezze interpretative sul tema, le ipotesi in cui I'assoggettamento a tale regime comporta
I'emersione di doppi binari tra i valori contabili e fiscali e le ipotesi di accesso al riallineamento,
previo pagamento di un imposta sostitutiva, delle divergenze tra i valori appena menzionati. Sul
piano finanziario, quindi, I'emersione di tali differenze di valore (siano esse negative o positive)
concorre, in linea di principio, sulla base delle aliquote ordinarie di IRES ed IRAP, determinando
potenziali effetti finanziari positivi.

In via preliminare si sottolinea che il nuovo principio contiene nuove classificazioni della quasi
totalita delle attivita finanziarie rispetto a quelli previsti dal principio IAS 39. In particolare, i quattro
portafogli dello IAS 39 {Attivita al fair value con variazioni al conto economico (FVTPL); attivita
disponibili per la vendita - available for sale (AFS); attivita finanziarie detenute sino a scadenza -
held to maturity (HTM); attivita finanziarie per negoziazione - held for trading (HFT)] sono sostituiti
con le nuove classificazioni contabili dell'IFRS 9, ossia:

. fair value (valore equo) ritevato nell’utile (perdita) d'esercizio (FVTPL);

. fair value (valore equo) rilevato nelle altre componenti di conto economico complessivo
{(FVTQCI);

. costo ammortizzato (AMC).

Dal punto di vista fiscale la diversa classificazione non_determina, in generale, effetti finanziari in
considerazione del fatto che la rilevanza delle poste di bilancio ai fini della determinazione delle
bast imponibili IRES e IRAP viene determinata sempre sulla base delle regole fiscali vigenti. Le
disposizioni contenute negli articoli da 2 a 4, infatti, hanno la finalita di coordinare le nuove
classificazioni contabili, contenute nell'IFRS 9, con le classificazioni fiscali di immobilizzazioni
finanziarie ed attivo circolante, attualmente vigenti.

Cio awviene, in particolare, ad esempio, in relazione ai componenti relativi agli strumenti di capitale
valutati su opzione al fair value rilevato nelle altre componenti di conto economico complessivo
(FVOCI), sul piano contabile, i relativi utili o perdite derivanti sia da valutazione sia da fenomeni di
realizzo sono registrati tra le altre componenti di conto economico. In applicazione dei principi
contabili vigenti prima dell’IFRS 9, in alcune ipotesi invece, gli utili (o perdite) da valutazione




dovevano comunque essere rilevati nell'utile (perdita) d'esercizio (conto economico) quando
I'attivita finanziaria era eliminata contabilmente.

Resta, quindi, confermato che per gli strumenti di capitale classificati in portafogli diversi da quello
di trading, ai fini IRES, gli effetti della valutazione concorrono alla formazione della base imponibile
al momento del realizzo degli strumenti stessi, ai sensi di quanto disposto dall‘articolo 110 del
TUIR. Situazione analoga é prevista anche ai fini dell'IRAP in quanto le medesime poste concorrono
o meno alla formazione della base imponibile IRAP nell'ipotesi in cui le stesse transitino in una voce
rilevante ai fini del tributo regionale.

Per quanto concerne gli strumenti diversi da azioni (o titoli similari), invece, la nuova classificazione
contabile determina in applicazione delle disposizioni contenute nellarticolo 4 del decreto
I'emersione di plusvalori o minusvalori latenti. in tutte quelle ipotesi in cui le attivita finanziarie
transitano in portafogli che prevedono la rilevazione a conto economico delle relative valutazioni
ed il conseguente concorso alla formazione delle basi imponibili IRES ed IRAP.

Nella fattispecie appena descritta la diversa classificazione determina, in generale, effetti finanziari

sia positivi che negativi, che potrebbero compensarsi e che in ogni caso confluirebbero nell'ambito
della futura redditivita dei soggetti interessati.

L'articolo 5 introduce una deroga all’applicazione del regime transitorio di cui all'articolo 15 del D.L.
n. 185 del 2008 agli effetti fiscali delle nuove modalita di rappresentazione in bilancio degli
strumenti composti gia iscritti in bilancio nell'esercizio antecedente a quello di prima adozione
delllFRS 9. In particolare, I'articolo prevede che la ricomposizione del contratto primario non
derivato e del derivato incorporato che hanno assunto autonoma rilevanza fiscale nei periodi
d'imposta precedenti determini il riallineamento obbligatorio dei valori fiscali a quelli contabili,
come awviene nell'ipotesi generale di riclassificazione degli strumenti finanziari che comporta il
passaggio ad un diverso regime fiscale degli strumenti stessi.

Inoltre, I'articolo 6 dispone che solo in presenza di un diverso regime fiscale delle attivita o
passivita o dei flussi finanziari oggetto di copertura, gli utili e le perdite relative alla valutazione o al
realizzo dello strumento finanziario di copertura concorrono alla determinazione della base
imponibile secondo le medesime disposizioni che disciplinano i componenti positivi e negativi,
derivanti da valutazione o da realizzo, delle sole attivita coperte, ai sensi delle disposizioni di cui
all'articolo 112 del TUIR.

Fermo restando che la rilevanza o meno delle componenti derivanti da valutazione e da fenomeni
di realizzo delle singole attivitd e passivita oggetto di copertura segue sempre le ordinarie regole
fiscali ad esse applicabili, i componenti relativi allo strumento finanziario derivato detenuto con lo
scopo di coprire una posizione netta, assumo rilievo sulla base delle ordinarie regole contenute
nell’articolo 112 del Tuir (in particolare, sulla base del trattamento fiscale riservato alle sole attivita
coperte), senza determinare, dunque, effetti finanziari.

L'articolo 7 prevede le regole di coordinamento opportune a definire in maniera univoca il
trattamento fiscale della riduzione di valore dei crediti e delle altre attivita finanziarie derivante
dalla rilevazione del fondo a copertura perdite per perdite attese su crediti di cui al paragrafo 5.5
dell'IFRS 9 (cd. modello delle “perdite attese”).

L'obiettivo contabile é quello di rilevare le perdite attese lungo tutta la vita del credito per tutti gli
strumenti finanziari per i quali vi sono stati aumenti significativi del rischio di credito dopo la
rilevazione iniziale, rappresentando uno degli effetti piu rilevanti derivanti dall’adozione dell'IFRS 9.
In altri termini, le rettifiche del valore degli strumenti finanziari sono influenzate dalle aspettative
sul rischio di credito dei singoli (o gruppi di) strumenti.




Al comma 1 é chiarito che gli effetti di tale nuova metodologia di impairment sono considerati
rilevanti ai fini dell’applicazione a regime delle disposizioni fiscali in tema di rettifiche su crediti di
cui all'articolo 106 del TUIR.

Il comma 2 conferma la rilevanza del modello delle “perdite attese” ai fini della lettera c-bis) del
comma 1 dell’articolo 6 del decreto IRAP.

Le nuove modalita di calcolo dell'impairment non rappresentano una modifica del criterio di
valutazione dei crediti ma incidono esclusivamente sulla misura delle rettifiche derivanti dalla
rilevazione del fondo a copertura perdite per perdite attese. Pertanto, si applicano le regole fiscali
previste per le rettifiche di valore dei crediti vigenti nel periodo d'imposta di prima applicazione del
principio contabile internazionale.

Le suddette disposizioni, pertanto, non _comportano modifiche rispetto ai comportamenti e agli
effetti che sono gia immanenti nell’'ordinamento tributario.




