Direttiva CEE del 03/06/2003 n. 48

Titol o del provvedi nento:

Direttiva CE del Consiglio in materia di tassazione dei redditi da
risparmo sotto forma di paganmenti di interessi

(Pubblicato in Gazzetta Ufficiale n. 157 del 26/06/2003 - serie L)

Pr eanbol o
Pr eanbol o.
Testo: in vigore dal 16/07/2003
IL CONSI GLI O DELL' UNI ONE EURCPEA,
visto il trattato che istituisce la Comunita" europea, in particolare

|"articol o 94,

vista | a proposta della Commi ssi one,

visto il parere del Parlanmento europeo,

visto il parere del Comitato econom co e social e europeo,

consi derando quanto segue:

(1) di articoli da 56 a 60 del trattato garantiscono la |ibera circol azi one
dei capitali.

(2) I redditi da risparmo sotto forma di paganmenti di interessi su crediti
costituiscono redditi inponibili per i residenti di tutti gli Stati
menbri .

(3) Al sensi dell"articolo 58, paragrafo 1, del trattato, gli Stati nenbri
hanno il diritto di applicare |e pertinenti disposizioni della loro
| egi sl azione tributaria in cui Si opera una distinzione tra i
contri buenti che non si trovano nella nedesinm situazione per quanto
riguarda il loro luogo di residenza o il luogo di collocanento del loro
capitale, nonche' di adottare tutte |le msure necessarie per inpedire le
violazioni della |legislazione e delle regolanentazioni nazionali, in

particolare nel settore fiscale.

(4) Al sensi dell"articolo 58, paragrafo 3, del trattato, |e disposizioni

del |l a | egi sl azi one tributaria degl i Stati menbri , desti nate a
contrastare gli abusi o Ile frodi, non dovrebbero costituire un nmezzo di
di scrimnazione arbitraria, ne' una restrizione dissinmulata al libero
movi nento dei capitali e dei paganmenti di cui all'articolo 56 de

trattato.

(5) In assenza di un coordinanento dei regim tributari nazionali in materia
di inposizione sui redditi da risparmio sotto forma di paganmenti di
interessi, in particol are per quanto attiene al trattamento degl
interessi percepiti da non residenti, attualnente i residenti degl
Stati nmenbri possono spesso evitare qualsiasi forma di inmposizione ne
loro Stato nenbro di residenza sugli interessi percepiti in un altro

St at o nenbro.

(6) Questa situazione produce, nei novinmenti di capitali fra Stati nmenbri,
di storsioni inconpatibili con il nercato interno.

(7) La presente direttiva si basa sull'accordo raggiunto al Consiglio
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

europeo di Santa Maria da Feira del 19 e 20 giugno 2000 e ai successi Vi
Consigli ECOFIN del 26 e 27 novenbre 2000, del 13 dicenbre 2001 e del 21
gennai o 2003.

L' obiettivo finale della presente direttiva e consentire che i redditi
da risparmio sotto fornma di paganenti di interessi corrisposti in uno
Stat o nenbro a benefici ari effettivi che siano persone fisiche,
residenti in un altro Stato nmenbro, siano soggetti a un'inposizione
effettiva secondo | a | egislazione nazionale di quest'ultinp Stato nenbro.

L' obiettivo della presente direttiva puo essere realizzato neglio,

m rando ai paganent i di interessi corrisposti o attribuiti dagl
operatori economici stabiliti negli Stati menbri a beneficiari effettivi
che siano persone fisiche residenti in wun altro Stato menbro o a loro
vant aggi o.
Poi che' | " obiettivo dell a presente direttiva non puo' essere
sufficientenmente realizzato dagli Stati nenbri, a causa dell'assenza di
un coordinamento dei sistemi nazionali di inposizione sui redditi da
risparmo, e puo' dunque essere realizzato meglio a livello
comunitario, la Comuni t a' puo' adottare provvedinenti secondo il
principio della sussidiarieta', ai sensi dell'articolo 5 del trattato.
Secondo il principio della proporzionalita', ai sensi dello stesso
articolo, la presente direttiva si Ilimta al mnino necessario per
realizzare |'obiettivo perseguito e non va al di la di quanto
necessario a tal fine.
L' agente pagatore e' |'operatore economco che paga gli interessi a
beneficiario effettivo o] attribuisce il pagamento degli interess

direttanente a favore del beneficiario effettivo.

Nel definire la nozione di paganenti di interessi e il meccanisno
del | "agente pagatore si dovrebbe fare riferinmento, ove opportuno, alla
direttiva 85/611/CEE del Consiglio, del 20 dicenbre 1985, concernente
il coordinamento delle di sposi zi oni | egi slative, regolanentari ed
anm nistrative in materia di taluni organism d'investinmento collettivo
in valori nmobiliari (A CVM.

canmpo d'applicazione della presente direttiva dovrebbe limtars

[

all'inposizione sui redditi da risparmo sotto forma di paganenti di
interessi su crediti ed escludere in particolare le questioni relative
all a tassazi one dell e prestazioni pensionistiche e assicurative.

L' obiettivo finale di pernmettere |'inposizione effettiva sui paganenti

di interessi nello Stato nmenbro di residenza fiscale del beneficiario
effettivo puo' essere raggiunto nmediante |o scanbio di informazioni sui
paganenti di interessi tra gli Stati menbri.

La direttiva 77/799/CEE del Consiglio, del 19 dicenbre 1977, relativa
alla reciproca assistenza fra le autorita' conpetenti degli Stati
menbri nel settore delle inposte dirette e indirette, gia fornisce una
base per |lo scanbio di informazioni tra gli Stati nmenbri a fini fiscal
sui redditi contenplati dalla presente direttiva. Dovrebbe continuare
ad applicarsi a tali scambi di informazioni oltre alla presente
direttiva purche' quest'ultinm non vi deroghi

Lo scanbio automatico di informazioni fra Stati menbri sui paganmenti di

i nteressi contenpl ati dalla presente direttiva pernette |'effettiva
i nposi zione su tali pagamenti nello Stato nmenbro di residenza fiscale
del beneficiario effettivo secondo I|a |egislazione nazionale di detto
Stato. E pertanto necessario stabilire che gli Stati nmenbri che si
scanbi ano informazioni a norma della presente direttiva non possano
avval ersi dei limiti allo scanbio di infornazioni di cui all'articolo 8

della direttiva 77/ 799/ CEE.

L" Austria, il Belgio e il Lussenmburgo, viste le differenze strutturali,
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

non possono applicare l o scanbi o aut omati co di i nf or mazi oni
cont enpor aneanent e agl i altri Stati menbri . Dur ant e un periodo
transitorio, dato che una ritenuta alla fonte puo' garantire
un'inposi zione mnima effettiva soprattutto ad un tasso che aunenta
progressi vanente fino al 35 % tali tre Stati nenbri dovrebbero
applicare una ritenuta alla fonte ai redditi da risparm o contenplati
dalla presente direttiva

Per evitare trattamenti diversi, |'Austria, il Belgio e il Lussenburgo
non dovrebbero essere tenuti ad applicare o scanbio automatico di
i nformazioni prima che |a Confederazione svizzera, il Principato di
Andorra, il Princi pato del Li echtenstein, il Principato di Monaco e |la
Repubbl i ca di San Mar i no gar anti scano |"effettivo scanbi o di
i nformazioni a richiesta sui paganenti di interessi.

Detti Stati nmenbri dovrebbero trasferire |l a maggi or parte del gettito
derivante da tale ritenuta alla fonte allo Stato nenbro di residenza

del beneficiario effettivo degli interessi.

Detti Stati nmenbri dovrebbero prevedere una procedura che consenta ai
beneficiari effettivi residenti fiscali in altri Stati nmenbri di
evitare |'applicazione di tale ritenuta alla fonte autorizzando il loro

agente pagatore a conunicare informazioni sui pagamenti di interessi o
present ando un certificato rilasciato dall'autorita" conpetente de
loro Stato nenbro di residenza fiscale.

Lo Stato menbro di residenza fiscale del beneficiario effettivo
dovrebbe garantire |'elimnazione di tutte quelle doppie inposizioni
sui paganmenti di interessi che potrebbero derivare dall'applicazione di
tale ritenuta alla fonte secondo |le procedure stabilite nella presente
direttiva. A tal fine esso dovrebbe accordare un credito di inposta
pari a tale ritenuta a concorrenza dell'inposta dovuta nel suo
territorio e rinborsare al beneficiario effettivo |'eventuale inporto
di ritenuta eccedente detta inposta. Puo' tuttavia, anziche' applicare
guesto nmeccanisnmo di credito di inposta, concedere il rinborso della
ritenuta alla fonte.

Per evitare squilibri del mercato, durante il periodo transitorio la
presente direttiva non si dovrebbe applicare ai paganenti di interess
su determinati titoli di credito negoziabili.

La presente direttiva non dovrebbe inpedire agli Stati nenbri di
applicare tipi di ritenuta alla fonte diversi da quello oggetto della
presente direttiva sugli interessi che hanno origine nei loro territori

Fi nt ant oche' gli Stati Uniti d Anerica, la Svizzera, Andorra, il

Li echtenstein, Monaco, San Marino e i pertinenti territori dipendenti o

associati degli Stati nmenbri  non applicano tutti msure equivalenti o
identiche a quelle contenplate dalla presente direttiva, Ila fuga di
capitali verso detti paesi e territori potrebbe conpronettere i
consegui nento degli obiettivi della stessa. GCccorre pertanto che |la
direttiva sia applicata a decorrere dalla stessa data di applicazione
di tali msure ad opera di tutti i suddetti paesi e territori

La Conmissione dovrebbe presentare ogni tre anni una relazione sul
funzi onanmento dell a presente direttiva e proporre al Consiglio le
nodi fi che che Si ri vel assero necessari e per garantire meglio
un' i nposi zi one effettiva sui redditi da risparmo e per elimnare le
di storsioni indesiderate della concorrenza.

La presente direttiva rispetta i diritti e i principi fondanental
riconosciuti, in particolare, dalla Carta dei diritti fondanental
del I " Uni one europea,

HA ADOTTATO LA PRESENTE DI RETTI VA:
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art. 1
Qgget to.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. L'obiettivo finale della presente direttiva e pernettere che i redditi
da risparmio sotto forna di paganenti di interessi corrisposti in uno Stato
menbro a beneficiari effettivi che siano persone fisiche, residenti ai fini
fiscali in un altro Stato menmbro, siano soggetti a un'effettiva inposizione
secondo | a | egislazione di quest'ultino Stato nenbro.

2. di Stati menbri adottano le msure necessarie per assicurare che
conpiti necessari per |'attuazione della presente direttiva siano eseguiti
dagli agenti pagatori stabiliti sul loro territorio, a prescindere dal |uogo
di stabilinento del debitore del credito che produce gli interessi

art. 2

Defi ni zi one del beneficiario effettivo.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. Al fini della presente direttiva, per "beneficiario effettivo" si intende
qual si asi persona fisica che percepi sce un paganmento di interessi o0
qual siasi persona fisica a favore della quale e attribuito un paganmento di
interessi, a neno che essa dinostri di non aver percepito tale paganento a
proprio vantaggi o o che non |le sia stato attribuito, ossia:

a) agi sce cone agente pagatore ai sensi dell'articolo 4, paragrafo 1; oppure

b) agisce per <conto di una persona giuridica, di un"entita i cui profitti
sono soggetti ad inposta in base ai regim generali di tassazione delle
inprese, di un OCYMautorizzato ai sensi della direttiva 85/611/ CEE o di
un‘entita' di cui all'articolo 4, paragrafo 2 della presente direttiva e,
in quest'ultino caso, comunica denoninazione e indirizzo di tale entita'

al | ' operatore econormico che ef fettua il paganento di interessi e
quest'ultino trasmette quindi tali informazioni all'autorita' conpetente
dello Stato nenbro in cui e stabilito; oppure
c) agisce per conto di wun'altra persona fisica che e il beneficiario
effettivo e comunica all'agente pagatore |I'identita' di tale beneficiario
effettivo a norma dell'articolo 3, paragrafo 2
2. Quando un agente pagatore dispone di informazioni secondo le quali la
persona fisica che percepisce un paganento di interessi o a favore della
qual e e' attribuito un paganento di interessi potrebbe non essere i
beneficiario effettivo, e non e nenzionata ne' alla lettera a), ne' alla
lettera b) del paragrafo 1, esso si adopera in nodo adeguato per deterninare

I'"identita' del beneficiario effettivo a norma dell'articolo 3, paragrafo 2.
Se non e' in grado di identificare il beneficiario effettivo, considera |la
persona fisica di cui sopra come beneficiario effettivo.

art. 3
ldentita' e residenza dei beneficiari effettivi.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. Gascuno Stato nenbro con riguardo al proprio territorio adotta le
procedure necessari e, assi curandone | " appl i cazi one, per pernettere
al |l 'agente pagatore di determinare |'identita" dei beneficiari effettivi e
la loro residenza ai fini degli articoli da 8 a 12.

Tali procedure sono conformi alle norme mnime di cui ai paragrafi 2 e 3.

2. L'agente pagatore deternmina |'identita' del beneficiario effettivo in

funzione di nornme mnine che variano secondo |'inizio delle relazioni tra

| 'agente pagatore e il beneficiario degli interessi:

a) per le relazioni contrattuali avviate anteriornente al 1 gennaio 2004,
| ' agent e pagatore determ na |"identita' del beneficiario effettivo
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conmposta dal suo nonme e indirizzo, usando | e informazioni di cui dispone,
in particolare a norma della regolanentazione vigente nel suo Stato di
stabilinento e della direttiva 91/308/ CEE del Consiglio, del 10 giugno
1991, relativa alla prevenzione dell'uso del sistema finanziario a scopo

di riciclaggio dei proventi di attivita illecite;

b) per le relazioni contrattuali avviate o, in mancanza di relazioni
contrattuali, per le transazioni effettuate a decorrere dal 1 gennaio
2004, |'agente pagatore determina |'identita del beneficiario effettivo
conmposta, oltre che dal nome e dall'indirizzo, anche, |addove esista, da
codice fiscale attribuito dallo Stato nenbro in cui ha |a residenza
fiscale. Tali elenenti sono stabiliti sulla base del passaporto o della
carta d'identita'" wufficiale presentato dal beneficiario effettivo. Se il
passaporto o la carta d'identita ufficiale non precisano |'indirizzo,
guesto e determinato in base a qualsiasi altro docunento probante
presentato dal beneficiario effettivo. Se il <codice fiscale non figura
sul passaporto, sulla carta d'identita" wufficiale o su qualsiasi altro
docunento d'identita' probante conpreso, eventualnente, il certificato di
residenza fiscale presentato dal beneficiario effettivo, |'identita e'
compl etata dall'indicazione della data e del luogo di nascita, stabiliti

sull a base del passaporto o della carta d'identita' ufficiale.

3. L'agente pagatore determina la residenza del beneficiario effettivo in

funzi one di norme mninme che variano secondo I|'inizio delle relazioni

contrattuali tra |'agente pagatore e il beneficiario degli interessi. Fatto

sal vo quanto segue, |la residenza si considera stabilita nel paese in cui si

trova |'indirizzo permanente del beneficiario effettivo:

a) per le relazioni contrattuali avviate prim del 1 gennaio 2004, |'agente
pagatore determna l|la residenza del beneficiario effettivo utilizzando |e
i nformazioni in suo possesso, in particol are a nor ma dell a

regol anent azi one vigente nel suo Stato di stabilinmento e della direttiva
91/ 308/ CEE;

b) per le relazioni contrattuali avviate, o per le transazioni effettuate in

mancanza di  relazioni contrattuali, a decorrere dal 1 gennaio 2004,
| "agente pagatore deternmina |a residenza del beneficiario effettivo sulla
base dell'indirizzo che figura sul passaporto o sulla carta d'identita'
ufficiale o, se necessario, sulla base di qualsiasi altro docunento
probant e presentato dal beneficiario effettivo, secondo l|a seguente
procedura: per le persone fisiche che presentano un passaporto o una
carta d'identita' ufficiale rilasciati da uno Stato nmenbro che si
di chiarano residenti in un paese terzo, la residenza e' determnata
nmedi ante un certificato di residenza fiscale rilasciato dall'autorita’
conmpetente del paese terzo in cui la persona fisica afferna di essere
residente. In mancanza di tale certificato, si considera che |a residenza
sianello Stato nenbro che ha rilasciato il passaporto o qualsiasi altro
docunmento d'identita' ufficiale.
art. 4

Def i ni zi one del | ' agent e pagatore.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. Al fini della presente direttiva, per "agente pagatore” si intende

gual si asi operatore econom co che paga gli interessi al beneficiario

effettivo o attribuisce il paganmento degli interessi direttanente a favore

del beneficiario effettivo, sia esso il debitore del credito che produce gl

interessi o |'operatore incaricato dal debitore o dal beneficiario effettivo

di pagare gli interessi o di attribuire il paganmento degli interessi.

2. Un'entita' stabilita in uno Stato nmenbro alla qual e sono pagati interess

oalla quale e attribuito un paganento di interessi a vantaggio de

beneficiario effettivo €' anch'essa considerata un agente pagatore all'atto
stesso di tale paganmento o di tale attribuzione di un paganento. La presente
di sposi zione non si applica se |'operatore economco ha notivo di ritenere,
sulla scorta di elenenti probanti ufficiali presentati dall'entita', che:
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a) essa sia una persona giuridica, ad eccezione delle persone giuridiche di
cui al paragrafo 5; o

b) i suoi profitti siano soggetti ad inposta secondo |e disposizioni
generali in materia di tassazione delle inprese; o

Cc) essa sia un OCVYMautorizzato ai sensi della direttiva 85/611/ CEE

Un operatore economico che paga o attribuisce interessi ad una tale entita
stabilita in un altro Stato nenbro e considerata un agente pagatore ai sens

del presente paragrafo conunica |a denomnazione e |'indirizzo dell'entita'
nonche' |'inporto totale degli interessi pagati alla stessa o0 ad essa
attribuiti, all'autorita' conpet ent e del proprio Stato nmenbr o di

stabilinmento, che trasmettera’ queste informazioni all'autorita' conpetente
dello Stato nenbro di stabilinento dell'entita'

3. L'entita" di cui al paragrafo 2 puo' scegliere tuttavia di essere
trattata ai fini della presente direttiva conme un O CYMdi cui al paragrafo
2, lettera c). L'esercizio di tale opzione forna oggetto di un certificato
rilasciato dallo Stato nenbro di stabilinento dell'entita" e trasnesso da
quest'ultima all' operatore economico.

Spetta agli Stati nmenbri stabilire |e nornme dettagliate di questa opzi one
per le entita' stabilite sul loro territorio.

4. Se |'operatore economico e |l'entita di cui al paragrafo 2 sono stabiliti
nel l o stesso Stato menbr o, tale Stato nmenbro prende i provvedi nenti
necessari per far si' <che I'entita" si conform alle disposizioni della
presente direttiva quando agisce in qualita' di agente pagatore.

5. Le persone giuridiche cui non si applica il paragrafo 2, lettera a), sono
| e seguenti:

a) in Finlandia: avoin yhti6 (Ay) et kommandiittiyhti6 (Ky)/6ppet bolag et
komandi t bol ag;

b) in Svezia: handel sbolag (HB) et komanditbol ag (KB)

art. 5
Defini zione dell"autorita' conpetente.

Testo: in vigore dal 16/07/2003
Ai fini della presente direttiva si intende per "autorita' conpetente"

a) per gli Stati nenbri, wuna qualsiasi delle autorita notificate dagl
Stati nenbri alla Comm ssione; e

b) per i paesi terzi, |'autorita' conpetente ai fini di convenzioni fiscal
bilaterali o nmultilaterali o, in assenza di questa, quell'autorita' che
sia conpetente a rilasciare certificati attestanti il domcilio fiscale.

art. 6
Defini zi one del paganento di interessi

Testo: in vigore dal 16/07/2003
1. Al fini della presente direttiva per "paganento di interessi” si intendono:

a) interessi pagati, o accreditati su un conto, relativi a crediti di
gual sivoglia natura, assistiti o neno da garanzie ipotecarie e corredati
o meno di una clausola di partecipazione agli utili del debitore, in
particolare i redditi dei titoli del debito pubblico e i redditi prodotti
dal | e obbl i gazi oni, conpr esi [ prem connessi a tali titoli o
obbligazioni; le penalita' di nora non costituiscono paganmenti di
i nt eressi;

Pagina 6



Direttiva CEE del 03/06/2003 n. 48

b) interessi nmaturati o capitalizzati alla cessione, al rinborso o al
riscatto dei crediti di cui alla lettera a);

c) redditi derivanti da paganenti di interessi, direttamente o tramite
un‘entita' di cui all'articolo 4, paragrafo 2, distribuiti da:

i) OCYMautorizzati ai sensi della direttiva 85/611/ CEE

ii) entita" che beneficiano dell'opzione di cui all'articolo 4, paragrafo

3; e
iii) organism di investimento collettivo stabiliti al di fuori de
territorio di cui all"articolo 7;
d) redditi realizzati alla cessione, al rimborso o al riscatto di
parteci pazioni o quote nei seguenti organism ed entita', se questi
i nvestono direttanmente o] indirettanmente tramite altri organism di
investimento collettivo o entita’" di cui sopra oltre il 40 %del loro

attivo in crediti di cui alla lettera a):
i) OCVYMautorizzati ai sensi della direttiva 85/611/ CEE

ii) entita' che beneficiano dell' opzione di cui all'articolo 4, paragrafo 3;

iii) organism di investinmento collettivo stabiliti al di fuori de
territorio di cui all'articolo 7.
Tuttavia gli Stati nmenbri possono includere redditi di cui alla lettera d)
nella definizione del paganmento di interessi solo nella misura in cui tal

redditi corrispondano a redditi che, direttanente o indirettanente, derivino
da paganenti di interessi ai sensi delle lettere a) e b).

2. Per quanto riguarda il paragrafo 1, lettere ¢c) e d), allorche' un agente
pagat ore non di spone di informazioni <circa la proporzione del reddito
derivante da paganenti di interessi, |'inporto totale del reddito viene
consi derato un paganento di i nteressi

3. Per quanto riguarda il paragrafo 1, lettera d), allorche' un agente
pagat ore non di spone di informazioni <circa la percentuale dell'attivo
investita in crediti, ovvero in partecipazioni o quote contenplate da detta
lettera d), tale percentuale si considera superiore al 40 % Qual ora egl
non sia in grado di determnare |'inporto del reddito realizzato da
beneficiario effettivo, il reddito si considera il prodotto della cessione,
del rinmborso o del riscatto delle partecipazioni o quote.

4. Al nonento stesso in cui degli interessi ai sensi del paragrafo 1 sono
pagati o accreditati su un conto il cui titolare sia un'entita di cu
all"articolo 4, par agrafo 2, che non benefici dell ' opzione di cui

all'articolo 4, paragrafo 3, detti interessi vanno considerati un paganento
di interessi da parte di tale entita'.

5. Per quanto riguarda il paragrafo 1, lettere b) e d), gli Stati nmenbri
hanno |a possibilita" di richiedere agli agenti pagatori nel loro territorio
| " annual i zzazi one degl i i nt eressi per un periodo che non puo' essere
superiore a un anno e di considerare gli interessi annualizzati cone un
paganent o di interessi anche se durante tale periodo non hanno |uogo
cessioni, riscatti o rinborsi

6. In deroga al paragrafo 1, lettere c¢) e d), gli Stati nmenbri hanno | a
possibilita" di escludere dalla definizione di paganenti di interessi i
redditi contenplati da tali disposizioni derivanti da organism o entita'
stabiliti nel loro territorio qualora |I|'investinmento in crediti di cui al
paragrafo 1, lettera a), da parte di tali entita'" non sia stato superiore al
15 % del Jloro attivo. Altresi', in deroga al paragrafo 4, gli Stati nenbr

possono decidere di escludere dalla definizione di pagamento di interess

prevista dal paragrafo 1 gli interessi pagati o accreditati su un conto di
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un'entita' di cui all'articolo 4, paragrafo 2, che non benefici dell' opzione
di cui all'articolo 4, paragrafo 3 e che sia stabilita nel loro territorio
qualora |'"investimento di tali entita" in crediti di cui al paragrafo 1,
lettera a) non sia stato superiore al 15 %del loro attivo.

L'esercizio di tale opzione da parte di uno Stato nmenbro e' vincol ante per
gli altri Stati nenbri.

7. Dal 1 gennaio 2011 la percentuale di cui al paragrafo 1, lettera d), e al
paragrafo 3 e' pari al 25 %

8. Le percentuali di cui al paragrafo 1, lettera d), e al paragrafo 6 sono
determ nate con ri guardo all a politica di i nvestinmento esposta ne
regol anento del fondo o nei docunenti costitutivi degli organism o delle
entita' interessati e, in assenza di tale riferinmento, con riguardo
all'effettiva conposi zi one dell"attivo degli organismi o delle entita
i nteressati .

art. 7

Canpo di applicazione territoriale.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

La presente direttiva concerne gli interessi corrisposti da un agente
pagatore stabilito all'interno del territorio in cui si applica il trattato
in forza dell'articolo 299 del nedesi no.

art. 8
Conuni cazi one di i nf or mazi oni da parte dell'agente pagat or e.
Testo: in vigore dal 16/07/2003
1. Allorche' il beneficiario effettivo degli interessi e residente in uno
Stato menbro diverso da quello in cui e stabilito |I'agente pagatore, le
i nformazi oni mnini e che | ' agente pagat ore e' tenuto a cormuni care
all'autorita' conpetente del suo Stato menbr o di stabilinmento sono

costituite da:

a) identita' e residenza del beneficiario effettivo deterninate a norma
dell"articolo 3;

b) denomi nazione e indirizzo dell'agente pagatore;

C) nunero di conto del beneficiario effettivo o, in assenza di tale
riferimento, identificazione del credito che produce gli interessi; e

d) informazioni relative al pagamento di interessi a norma del paragrafo 2.

2. Le informazioni mnine che |'agente pagatore e' tenuto a comunicare
ri guardo al pagament o di interessi devono differenziare gli interess
secondo | e categorie in appresso e indicare:

a) per un paganento di interessi ai sensi dell'articolo 6, paragrafo 1,
lettera a): |'"inporto degli interessi pagati o accreditati;

b) per wun paganento di interessi ai sensi dell'articolo 6, paragrafo 1,
lettere b) o d): |'inporto degli interessi o dei redditi contenplati alle
lettere in questione o |'intero inporto dei proventi della cessione, del
riscatto o del rinborso;

c) per wun paganento di interessi ai sensi dell'articolo 6, paragrafo 1,
lettera c): |'inporto dei redditi contenplati alla lettera in questione o
|"intero inporto della distribuzione;

d) per wun paganento di interessi ai sensi dell'articolo 6, paragrafo 4:

["inporto degli interessi attribuibile a ciascuno dei nmenbri dell"entita
di cui all'articolo 4, paragrafo 2 che soddisfano | e condizioni di cui
all"articolo 1, paragrafo 1, e all'articolo 2, paragrafo 1;
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e) qualora wuno Stato nenbro eserciti |'opzione di cui all'articolo 6,
paragrafo 5, I'inporto degli interessi annualizzati.

Tuttavia gli Stati nmenbri possono limtare le informazioni mninme che

| 'agente pagatore e' tenuto a comunicare riguardo al paganmento di interess

all'intero inporto degli interessi o dei redditi e all'intero inporto dei
proventi della cessione, del riscatto o del rinborso.

art. 9
Scanbi o automati co di i nfornmazioni.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. L'autorita' conpetente dello Stato nenbro dell'agente pagatore conunica
le informazioni di cui all'articolo 8 all'autorita' conpetente dello Stato
menbro di residenza del beneficiario effettivo.

2. La conunicazione di informazioni e' automatica e ha luogo al neno una
volta all"anno, entro i sei nesi successivi al termne dell'anno fiscale
dello Stato nenbro dell'agente pagatore, per tutti i paganmenti di interess

effettuati durante |'anno.

3. Le disposizioni della direttiva 77/799/CEE si applicano allo scanbio di
i nf ormazi oni previsto dall a presente direttiva, a condizione che le
di sposi zioni della presente direttiva non vi deroghino. Tuttavia, |'articolo
8 della direttiva 77/799/CEE non si applica alle informazioni da fornire a
norma del presente capitolo.

art. 10
Peri odo transitorio.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. Durante wun periodo transitorio a decorrere dalla data di cui all'articolo
17, paragrafi 2 e 3, e su riserva di quanto disposto dall'articolo 13,
paragrafo 1, Belgio, Lussenmburgo e Austria non sono tenuti ad applicare le
di sposi zi oni del capitolo Il

Essi tuttavia ricevono infornmazioni dagli altri Stati nenbri a norma de
capitolo I1.

Durante il periodo transitorio, la presente direttiva e intesa a garantire
un' i nposi zi one m ni ma effettiva sul redditi da risparmio in forma d
paganenti di i nt er essi corrisposti in uno Stato nenbro a beneficiari
effettivi, che siano persone fisiche residenti ai fini fiscali in un altro

St at o nenbro.

2. Il periodo transitorio termna alla fine del prinmo esercizio tributario
successivo all'ultinm delle seguenti date:

- la data di entrata in vigore di un accordo tra la Conunita' europea, a

seguito di una decisione all'unanimta del Consiglio, e |'ultinpo de
seguenti paesi: Conf eder azi one svizzera, Principato del Liechtenstein,
Repubblica di San Marino, Principato di Mnaco, Principato di Andorra, che
prevede o scambio di informazioni su richiesta cone definito nel nodello

di accordo dell'OCSE sullo scanbio di infornmazioni in materia fiscale de
18 aprile 2002 (in seguito denomnato "nodello di accordo dell' OCSE")

ri guardo ai paganent i di i nteressi, quali definiti nella presente
direttiva, corrisposti da agenti pagat or i stabiliti nei rispettivi
territori a beneficiari effettivi residenti nel territorio cui si applica
la direttiva, oltre all'applicazione sinmultanea da parte degli stess
paesi di una ritenuta alla fonte su tali paganenti ad un'aliquota
definitiva per i periodi corrispondenti di cui all"articolo 11, paragrafo
11

- la data in cui il Consiglio conviene all'unanimta' che gli Stati Uniti

d" Arerica si  sono inpegnati a procedere allo scanbio di informazioni su
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richiesta cone definito nel nodello di accordo dell'OCSE riguardo ai
paganenti di i nteressi, qual i definiti nella presente direttiva,
corrisposti da agenti pagatori stabiliti nel loro territorio a beneficiari
effettivi residenti nel territorio cui si applica la direttiva.

3. Dopo la fine del periodo transitorio Belgio, Lussenburgo e Austria devono

applicare e disposizioni del capitolo Il e cessano di applicare la ritenuta
alla fonte e la ripartizione del gettito fiscale di cui agli articoli 11 e
12. Se, durante il periodo transitorio Belgio, Lussenburgo o Austria
decidono di applicare |le disposizioni del capitolo Il, essi non applicano

piu la ritenuta alla fonte e la ripartizione del gettito fiscale di cui
agli articoli 11 e 12.

art. 11
Ritenuta alla fonte.
Testo: in vigore dal 16/07/2003
1. Durante il periodo transitorio di cui all'articolo 10, allorche' i
beneficiario effettivo degli interessi e residente in uno Stato nenbro

diverso da quello in cui e stabilito |'agente pagatore, Bel gi o, Lussenburgo
e Austria prelevano una ritenuta alla fonte ad wun'aliquota del 15 % nei
prim tre anni del periodo transitorio, del 20 %per i tre anni seguenti e
del 35 % successi vanment e.

2. L'agente pagatore applica la ritenuta alla fonte secondo |le nodalita'
seguenti :

a) nel caso di un paganento di interessi ai sensi dell'articolo 6, paragrafo

1, lettera a): sull'inporto degli interessi pagati o accreditati;

b) nel caso di un paganento di interessi ai sensi dell'articolo 6, paragrafo
1, lettere b) 0 d): sull'"inmporto degli interessi o dei redditi
contenplati alle lettere in questione o tranmte un prelievo di effetto
equi valente a carico del beneficiario sull'intero inporto dei proventi

dell a cessione, del riscatto o del rinborso;

c) nel caso di un paganento di interessi ai sensi dell'articolo 6, paragrafo

1, lettera c¢): sull'inporto dei redditi contenplati alla lettera in
guesti one;

d) per wun paganento di interessi ai sensi dell'articolo 6, paragrafo 4:
sull'inporto degli i nt er essi attribuibile a ci ascuno dei menbr i
dell'entita' di cui all'articolo 4, paragrafo 2, che soddisfano |le
condi zi oni di Cui all'articolo 1, paragrafo 1, e all'articolo 2,
paragrafo 1;

e) qualora wuno Stato nenbro eserciti |'opzione di cui all'articolo 6,
paragrafo 5: sull'inporto degli interessi annualizzati.

3. Al fini del paragrafo 2, Ilettere a) e b), laritenuta alla fonte €'

prel evata proporzional nente al periodo di detenzione del credito da parte

del beneficiario effettivo. Quando, in base alle informazioni in suo

possesso, |'agente pagatore non e in grado di determinare il periodo di

detenzione del <credito, egli <considera che il beneficiario effettivo sia

stato detentore del <credito per tutta la sua durata a neno che |o stesso
beneficiario effettivo fornisca prove della data di acqui sizi one.

4. L' applicazione della ritenuta alla fonte da parte dello Stato nmenbro
del | ' agente pagatore non inpedisce allo Stato nenbro di residenza fiscale
del beneficiario effettivo di tassare i redditi secondo |a sua | egislazione
nazi onal e, fatta salva |'osservanza del trattato.

5. Durante il periodo transitorio, gli Stati nmenbri che prelevano I|a
ritenuta alla fonte possono prevedere che un operatore econom co che paghi
degli interessi o attribuisca un paganmento di interessi a un'entita di cu

all'articolo 4, paragrafo 2, stabilita in un altro Stato nenbro, sia
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consi derato agente pagatore al posto dell'entita' e prelevi laritenuta alla

fonte su tali i nteressi, ~a neno che I'entitaf ~non abbia f ormal ment e
accettato che _Ia sua denon1na2|one,_ il suo !ndlrlzzo e I'|npor;o total e
degli interessi che gli sono pagati o attribuiti, siano comunicati a norma

dell"articolo 4, paragrafo 2, ultino comm

art. 12
Ri partizione del gettito fiscale.
Testo: in vigore dal 16/07/2003
1. di Stati menbri che prelevano una ritenuta alla fonte ai sens
dell"articolo 11, paragrafo 1 trattengono il 25 % del gettito di tale
ritenuta e trasferiscono il 75 % allo Stato nenbro di residenza de
beneficiario effettivo degli interessi
2. Ai Stati menbri  che prelevano una ritenuta alla fonte ai sens
dell"articolo 11, paragrafo 5, trattengono il 25 % del gettito di tale
ritenuta e trasferiscono il 75 % agli altri Stati nmenbri nella stessa
proporzione applicata per i trasferinenti effettuati a norma del paragrafo 1
del presente articolo.
3. Tali trasferinmenti hanno luogo al piu tardi entro i sei nesi successiVvi

al termine dell'anno fiscale dello Stato nenbro dell'agente pagatore, ne
caso di cui al paragrafo 1, o dell'operatore econom co, nel caso di cui al
par agrafo 2.

4. di Stati nmenbri che prelevano una ritenuta alla fonte adottano I e msure
necessari e per garantire il corretto funzi onanent o del sistema di
ripartizione del gettito fiscale.

art. 13
Deroghe alla procedura della ritenuta alla fonte.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. di Stati menbri che prelevano una ritenuta alla fonte ai sens
dell"articolo 11 adottano una delle due procedure seguenti, o entranbe, per
far si' che i beneficiari effettivi possano chi edere che non venga prel evata

tale ritenuta:

a) una procedura che consenta al beneficiario effettivo di autorizzare
espressanente |'agente pagatore a conunicare informazioni a norna de
capitolo I1; | "autorizzazi one copre tutti gli interessi pagati al
beneficiario effettivo dall'agente pagatore in questione; in tal caso si
applica |"articolo 9;

b) una procedura intesa a garantire che non venga prelevata la ritenuta alla
fonte se il beneficiario effettivo presenta al suo agente pagatore un
certificato rilasciato a suo none dall'autorita' conpetente del suo Stato
nmenbro di residenza fiscale a norma del paragrafo 2.

2. Su richiesta del beneficiario effettivo, ['autorita' conpetente del suo
Stato nmenbro di residenza fiscale rilascia un certificato indicante:

a) none, indirizzo e <codice fiscale o0, in mancanza di tale codice, data e
|l uogo di nascita del beneficiario effettivo;

b) denomi nazione e indirizzo dell'agente pagatore;

C) numnero di conto del beneficiario effettivo o0, 1in assenza di tale
riferimento, identificazione del titolo di credito.

Tale certificato e valido per wun periodo non superiore a tre anni. ESso

viene rilasciato a ogni beneficiario effettivo che ne faccia richiesta,

entro due nmesi dalla richiesta.
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art. 14
El i mi nazi one dell e doppie inposizioni

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. Lo Stato nenbro di residenza fiscale del beneficiario effettivo assicura,
a norma dei seguenti paragrafi 2 e 3, Il'elimnazione di tutte |e doppie
i nposi zi oni che potrebbero derivare dall'applicazione della ritenuta alla
fonte di cui all"articolo 11.

2. Se gli interessi percepiti da wun beneficiario effettivo sono stati
assoggettati a siffatta ritenuta alla fonte nello Stato nenbro dell'agente
pagatore, lo Stato nenbro di residenza fiscale del beneficiario effettivo

accorda a quest'ultinmb un credito d inposta pari all'inporto della ritenuta
ef fettuata secondo l a | egi sl azione nazionale. Se detto inporto supera
["inmporto dell'inposta dovuta secondo la |egislazione nazionale, lo Stato
menbro di residenza fiscale rinborsa al beneficiario effettivo |'inporto di
ritenuta eccedente |'inposta dovuta.

3. Se, oltre alla ritenuta alla fonte di cui all'articolo 11, gli interessi

percepiti da un beneficiario effettivo sono stati assoggettati a qual siasi
altro tipo di ritenuta fiscale e lo Stato menbro di residenza fiscale
accorda un credito d'inposta per tale ritenuta secondo la |egislazione
nazi onale o ai sensi di convenzi oni contro |le doppie inposizioni
quest'altra ritenuta viene inputata prim che venga applicata |a procedura
di cui al paragrafo 2

4. Lo Stato menbro di residenza fiscale del beneficiario effettivo puo'
sostituire il nmeccanismb del credito d inposta di cui ai paragrafi 2 e 3 con
un rinborso della ritenuta alla fonte di cui all'articolo 11.

art. 15
Titoli di credito negoziabili
Testo: in vigore dal 16/07/2003
1. Durante il periodo transitorio di cui all'articolo 10, ma sino al 31
dicenbre 2010 al piu  tardi, |le obbligazioni nazionali e internazionali e
gli altri titoli di credito negoziabili che siano stati enessi per la prinma
volta anteriormente al 1 nmarzo 2001, o il cui prospetto originario delle
condi zi oni di em ssione sia stato approvato prima di tale data dalle
autorita' conpetenti ai sensi della direttiva 80/390/CEE o dalle autorita
di paesi terzi all'uopo responsabili, non sono considerati crediti ai sens
dell"articolo 6, paragrafo 1, lettera a), se la loro em ssione non viene
riaperta il 1 marzo 2002 o dopo tale data. Tuttavia, se il periodo
transitorio di cui all'articolo 10 si prolunga oltre il 31 dicenbre 2010, le

di sposi zioni del presente articolo continuano ad applicarsi solo ai titol
di credito negoziabili

- che cont engono cl ausol e di | ordi zzazi one ("gross-up") e rinborso
anticipato, e

- per i quali |1'agente pagatore di cui all'articolo 4 e stabilito in uno
Stato nenbro che applica la ritenuta alla fonte di cui all'articolo 11, e
tale agente pagatore versa gli interessi o attribuisce il paganento di

interessi direttanente a un beneficiario effettivo residente in un altro
St at o nenbr o.

Se una riapertura di emissione di un titolo negoziabile di cui sopra enesso
da un governo o da un ente collegato, che agisce in qualita di autorita
pubblica o il cui ruolo e riconosciuto da un trattato internazionale, viene
effettuata il 1 nmarzo 2002 o dopo tale data, come definito nell'allegato,
|'intera enmissione di tale titolo, costituita dall'emissione originaria e da
ogni emissione wulteriore, si considera un credito ai sensi dell"articolo 6,
paragrafo 1, lettera a).

Se una riapertura di enmissione di un titolo negoziabile di cui sopra enmesso
da qual si asi altro emttente non contenplato dal secondo coma viene
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effettuata il 1 nmarzo 2002 o dopo tale data, solo i titoli enessi in
occasi one di tale riapertura si consi derano un credito ai  sensi
dell"articolo 6, paragrafo 1, lettera a).

2. Nessuna disposizione del presente articolo osta a che gli Stati menbri
applichino, in conformta alla loro |egislazione nazionale, inposte sui
redditi prodotti dai titoli di credito negoziabili di cui al paragrafo 1.

art. 16
Altre ritenute alla fonte.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

La presente direttiva non osta a che gli Stati nmenbri prelevino ritenute
alla fonte di tipo diverso da quello di cui all'articolo 11, in confornita'
alla loro |legislazione nazionale o0 ai sensi di convenzioni contro | e doppie
i mposi zi oni .

art. 17
Recepi nent o.

Testo: in vigore dal 16/07/2003

1. Anteriornmente al 1 gennaio 2004 gli Stati nenbri adottano e pubblicano le
di sposi zi oni |egislative, regol anent ari e ammnistrative necessarie per
confornmarsi alla presente direttiva. Essi ne informano i mredi atanmente |a
Conmi ssi one.

2. di Stati menbri applicano tali disposizioni a decorrere al 1 gennaio

2005 purche’

i) la Conf eder azi one svi zzer a, il Pri nci pato del Li echtenstein, la
Repubblica di San Marino, il Principato di Mmnaco e il Principato di
Andorra applichino a decorrere dalla stessa data msure equivalenti a
quel l e contenute nella presente direttiva, confornmenente agli accord

sottoscritti con la Conunita' europea, a seguito di decisioni prese
all'unanimta' dal Consiglio; e

ii) esistano accordi o altre intese che prevedono che tutti i pertinenti
territori dipendenti o associati (lsole anglonormanne, |Isola di Man e
territori dipendenti o associati dei Caraibi) attuino a decorrere dalla
stessa data |o scanmbio automatico di informazioni nello stesso nodo
previsto nel capitolo Il della presente direttiva (o, nel periodo

transitorio di cui all'articolo 10, applichino una ritenuta alla fonte
negli stessi termni previsti agli articoli 11 e 12).

3. Il Consiglio decide all'unaninita', alnmeno sei nesi prim del 1 gennaio
2005, se la condizione stabilita nel paragrafo 2 e' soddisfatta, tenendo
conto delle date di entrata in vigore delle pertinenti msure nei paes

terzi e nei territori dipendenti o associati interessati. Il Consiglio,
gual ora decida che la condizione non e' soddisfatta, adotta, all'unaninita'
su proposta della Conmmi ssione, una nuova data per gli scopi previsti al
paragrafo 2

4. Quando gli Stati menbr i adottano |e disposizioni necessarie per
conformarsi alla presente direttiva, queste contengono un riferinmento alla
presente direttiva o sono corredate di un siffatto riferinmento all'atto
della loro pubbl i cazi one ufficiale. @i Stati nenbri stabiliscono le
nodalita' di tale

riferimento.

5. di Stati nmenbri informano i nmedi atanmente | a Comm ssione di quanto sopra
e le conmunicano |le norme essenziali di diritto interno che essi adottano ne

settore disciplinato dalla presente direttiva fornendo anche una tabella di
corrispondenza tra |a presente direttiva e |l e norme nazionali adottate.

art. 18
Ri esane.
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Testo: in vigore dal 16/07/2003

La Conmmi ssi one presenta al Consiglio ogni tre anni una relazione sul
funzi onanento della presente direttiva. In base a tali relazioni Ia
Commi ssi one propone al Consiglio, se del caso, le nodificazioni della
direttiva necessarie per garantire in nodo mgliore un'inposizione effettiva
sui redditi da risparmio e per elinmnare le distorsioni indesiderate della

concorrenza.

art. 19
Entrata in vigore.

Testo: in vigore dal 16/07/2003
La presente direttiva entra in vigore il ventesinp giorno successivo alla
pubbl i cazi one nella Gazzetta ufficiale dell'Unione europea.

art. 20
Destinatari .

Testo: in vigore dal 16/07/2003
di Stati nmenbri sono destinatari della presente direttiva.

Al |l egato
El enco degli enti collegati (articolo 15).

Testo: in vigore dal 16/07/2003
Vedi docunento in formato pdf.
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Gazzetta ufficiale dell'Unione europea

L157/47

ALLEGATO

Elenco degli enti collegati (articolo 15)

Ai fini dell'articolo 15, gli enti in appresso saranno considerati «ente collegato, che agisce in qualita di autorita pubblica
o il cui ruolo ¢ riconosciuto da un trattato internazionale»:

— enti all'interno dell'Unione europea:

Belgio

Spagna

Grecia

Francia

Italia

Portogallo

Vlaams Gewest (Regione fiamminga)

Région wallonne (Regione vallone)

Région bruxelloise (Brussels Gewest) (Regione di Bruxelles-capitale)

Communauté frangaise (Comunita francese)

Vlaamse Gemeenschap (Comunita fiamminga)

Communauté germanophone (Deutschsprachige Gemeinschaft) (Comunita di lingua tedesca)

Xunta de Galicia (amministrazione autonoma della Galizia)

Junta de Andalucia (amministrazione autonoma dell'Andalusia)

Junta de Extremadura (amministrazione autonoma dell'Estremadura)

Junta de Castilla- La Mancha (amministrazione autonoma di Castiglia-La Mancia)
Junta de Castilla-Ledn (amministrazione autonoma di Castiglia-Léon)

Gobierno Foral de Navarra (amministrazione autonoma della Navarra)

Govern de les Illes Balears (amministrazione autonoma delle isole Baleari)
Generalitat de Catalunya (amministrazione autonoma della Catalogna)
Generalitat de Valencia (amministrazione autonoma di Valencia)

Diputaciéon General de Aragdn (amministrazione autonoma di Aragona)
Gobierno de las Islas Canarias (amministrazione autonoma delle isole Canarie)
Gobierno de Murcia (amministrazione autonoma di Murcia)

Gobierno de Madrid (amministrazione autonoma di Madrid)

Gobierno de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco/Euzkadi (amministrazione autonoma dei Paesi

baschi)

Diputacién Foral de Guiptzcoa (Consiglio provinciale di Guiptizcoa)
Diputacién Foral de Vizcaya/Bizkaia (Consiglio provinciale di Biscaglia)
Diputacién Foral de Alava (Consiglio provinciale di Alava)
Ayuntamiento de Madrid (Comune di Madrid)

Ayuntamiento de Barcelona (Comune di Barcellona)

Cabildo Insular de Gran Canaria (Consiglio dell'isola di Gran Canaria)
Cabildo Insular de Tenerife (Consiglio dell'isola di Tenerife)

Instituto de Crédito Oficial (Istituto di Credito ufficiale)

Instituto Cataldn de Finanzas (Istituto finanziario catalano)

Instituto Valenciano de Finanzas (Istituto finanziario di Valencia)

Opyaviopog Tnhemkowveviov ENadog (Ferrovie greche)
Opyaviopog Zidnpodpopwv EXAadog (Ente greco telecomunicazioni)
Anpoota Emiyeipnon Hhextpiopov (Azienda pubblica dell'elettricita)

La Caisse d'amortissement de la dette sociale (CADES); (Cassa di ammortamento del debito sociale)
L'Agence francaise de développement (AFD); (Agenzia francese per lo sviluppo)

Réseau Ferré de France (RFF); (Rete ferroviaria francese)

Caisse Nationale des Autoroutes (CNA); (Cassa nazionale delle autostrade)

Assistance publique Hopitaux de Paris (APHP); (Assistenza pubblica Ospedali di Parigi)
Charbonnages de France (CDF); (Miniere carbonifere francesi)

Entreprise miniére et chimique (EMC) (Azienda mineraria e chimica)

Regioni
Province
Comuni
Cassa Depositi e Prestiti

Regido Auténoma da Madeira (Regione autonoma di Madera)
Regido Auténoma dos Agores (Regione autonoma delle Azzorre)
Comuni
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— enti internazionali:

Banca europea per la ricostruzione e lo sviluppo
Banca europea per gli investimenti

Banca asiatica di sviluppo

Banca africana di sviluppo

Banca mondiale/BIRS/FMI

Societa finanziaria internazionale

Banca interamericana di sviluppo

Fondo di sviluppo sociale del Consiglio d'Europa
EURATOM

Comunita europea

Societa di sviluppo andina

Eurofima

Comunita europea del carbone e dell'acciaio
Banca nordica di investimento

Banca di sviluppo dei Caraibi

Le disposizioni dell'articolo 15 non pregiudicano alcun obbligo internazionale eventualmente assunto dagli Stati

membri rispetto ai suddetti enti internazionali.

enti di paesi terzi:

Gli enti che soddisfano i seguenti criteri:
1
2

mente sotto il controllo dell'amministrazione generale.

>

Tale ente pubblico ¢ un grande e sistematico emittente di obbligazioni.

=

vi siano clausole di lordizzazione (gross-up clause).

l'ente ¢ ritenuto palesemente di diritto pubblico conformemente ai criteri nazionali.

Tale ente pubblico ¢ un produttore di beni e servizi non intesi alla vendita che amministra e finanzia un gruppo
di attivit, fornendo principalmente beni e servizi non intesi alla vendita, destinati alla comunita e posti efficace-

Lo Stato interessato ¢ in grado di assicurare che tale ente pubblico non effettuera un rimborso anticipato qualora



	Direttiva CEE del 03/06/2003 n. 48
	 Preambolo  
	 art. 1
	 art. 2
	 art. 3
	 art. 4
	 art. 5
	 art. 6
	 art. 7
	 art. 8
	 art. 9
	 art. 10
	 art. 11
	 art. 12
	 art. 13
	 art. 14
	 art. 15
	 art. 16
	 art. 17
	 art. 18
	 art. 19
	 art. 20
	 Allegato  


